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Kuresel piyasalar, bugun acgiklanacak ABD enflasyon verileri ve yarinki Fed

FOMC kararini bekliyor

Bugiin ne bekliyoruz?

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda dun karisik bir seyir gorildu. Avrupa
borsalari haftanin ilk islem ginini italya haric disisle
tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,41 deger kaybederek 437,31 puana geriledi. Almanya'da
DAX 30 endeksi %0,45 duserek 14.306,63 puana ve
ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,41 azalarak 7.445,97
puana geriledi.

Piyasalar bugiin aciklanacak ABD TUFE ve Carsamba
gunku Fed kararini beklerken ABD hisse senedi piyasalari
din pozitif tarafta kapanislar yapti. Dow Jones endeksinde
%1,58 artisla 34.005,04 puandan kapanis gerceklesirken,
S&P 500 endeksi %21,43 yukseligle 3.990,56 puandan
kapandi. Nasdaq ise %1,26 ylkseldi ve ginid 11.143,74
puandan tamamladi. Bugtin agiklanacak enflasyon verisinde
yavaglamanin devami, yarinki FOMC toplantisinda gelecek

doneme yonelik yonlendirmelerde dikkate alinacak
kriterlerden biri olacaktir.
New York Fed, Kasim aymna ait Tuketici Beklentileri

Anketi'nin sonuglarini  yayimladi. Yaklasik 1300 hane
halkinin katilimiyla gerceklestirilen anketin sonuglarina gore,
gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi Eylil'de 0,7 puan azalsla %5,2'ye geriledi. Gegen
yilin Agustos ayindan bu yana en dislk seviyeye inen kisa
vadeli enflasyon beklentisi, Ekim'de %5,9 olarak
kaydedilmisti. Gelecek 3 yillik sireci kapsayan orta vadeli
enflasyon beklentisi de ayni donemde 0,1 puan azalarak
%3,1’den %3,0'e indi. Bu donemde konut fiyatlarindaki artis
beklentisi disus gostermeye devam ederken, is glcu
piyasasi ile hanehalkinin gelir artisina iligkin beklentiler
guclendi.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi, enflasyon verisi ve Fed karari
Oncesinde dun yukselis egilimindeydi. 10 vyilliklar din
%3,63’'e kadar yukselirken bu sabah %3,60 seviyesinde.
Dolar endeksinde ise diin 104,5-105,5 bandinda dalgalanma
gorildiu. DXY bu sabah 105,0 seviyesinde. EUR/USD
paritesinin ise 1,05 seviyesinin Uzerindeki seyri devam
ediyor.

Petrolde gegen hafta gorulen sert satiglarin yerini bu hafta
artiglar aldi. ABD'deki kritik Keystone hattinin kapali
kalmaya devam etmesine ilave olarak fiyatlarin yukari yonli
hareketinde Cin'deki salgin 6nlemlerinin  gevsetilmesi
sonrasinda olusan talep goérinimu de etkili olmaya devam
ediyor. Brent petrol bu sabah 79,00 USD seviyesinde. Ons
altin 1.780 USD ve Bitcoin 17 bin USD Uzerindeki seyrini
koruyor.

Cin'de COVID-19 salgininda giinlik yeni vaka sayisi diin 7.
679'a geriledi. Onceki giin 8.838 vaka belirlenmisti.

Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir goriyoruz.
Hong Kong'ta Kovid kisitlamalarinda daha fazla gevseme
duyurusunun ardindan Hang Seng endeksi %1,00’e yakin
yukseliste. ABD vadelileri ise yatay negatif. VIX endeksi
25,0 seviyesinde.

Bugiin yurt disinda Almanya'da TUFE verisi piyasalarin
takibinde olacak. Almanya’da TUFE aylik %0,5 disusle yillik
bazda 9%710,0 seviyesine gerilemisti. Bugln izlenecek en
onemli veri ise ABD’de enflasyon verileri olacak. ABD'de
enflasyon Ekim ayinda soguma sinyalleri vermis, manset
yillik enflasyon %7,7 ile %7,9'luk beklentinin altinda kalmisti.
Cekirdek enflasyon gostergeleri de Eylil ayina gore
gerilerken acgiklanan verilere gore, Ekim'de gida ve enerji
disi aylk enflasyon %0,4 ve yillik enflasyon ise %6,3 olarak
kaydedilmisti. ABD enflasyon verileri TSI 16:30'da
agiklanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta piyasalarda yogun bir veri takvimi var. Carsamba
glinii ingiltere’de enflasyon verileri piyasalar tarafindan takip
edilecek. Aksam saatlerinde ise Fed FOMC Aralik ayi faiz
karari aciklanacak. Fed son toplantida, politika faizini
beklentilere paralel 75 baz puan artirmis ve faiz araligini
bdylece %3,75-4,00 araligina ¢cekmisti. Fed Bagkani Powell
yaptidi son acgiklamada faizlerdeki sert artis politikalarini
biraz yumusatabileceklerinin sinyalini vermisti. Fed, Haziran,
Temmuz ve Eylll ayl toplantisinda da faizi 75 baz puan
artirdi. Bu toplantida ise Fed’den 50 baz puanlik faiz artirimi
bekleniyor. Toplantinin ardindan ayrica Powell'in enflasyon
ve ekonominin gelecek yil resesyona girme olasilidi
hakkindaki gorusleri de 6nemli olacak.

Persembe glini kiresel piyasalarda Cin’de sanayi Uretimi
ve perakende satislar ile isvicre, Norveg ve Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) ile ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz
kararlari da takip edilecek. ECB, en son faiz oranlarinda
piyasalarin beklendigi gibi 75 baz puan artisa gitmis ve
orani son 13 yilin en yilksek seviyesine ¢ikarmisti. ingiltere
MB ise en son 75 baz puan artirim ile 33 yilin en buyuk faiz
artisini gercgeklestirmisti. ECB ve BOE’den bu toplantida
50’ser baz puanlik faiz artirrmi bekleniyor. Ayni gin ABD’de
Philadelphia Fed imalat Endeksi, perakende satiglar ve
sanayi Uretimi verileri gelecek. Cuma ginu ise Almanya ve
ABD’de Aralik ayr PMI, Euro Bolgesi'nde tiketici enflasyon
verileri ile Rusya MB faiz karar takip edilecek.Yurt igi
piyasalarda, 5.000 puanin altinda denge bulma c¢abasi
devam eden endeksin bugin kiresel risk istahinin
destegiyle kritik ABD verilerine kadar toparlanma egiliminin
agirlikta olabilecegini tahmin ediyoruz.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,0050 & 158% A 121% A 459% W -7.59%
Nasdaq 11,1437 & 126% & 169% A& 764% W -28.67%
S&P 500 Vadeli* 39895 & 141% A& 134% & 623% W -16.61%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 143066 W -045% & 029% & 469% W -1143%
FTSE 100 74460 W -041% W -035% & 205% W -0.79%
MSCI Europe 1,7559 W -068% & 009% & 9.00% W -16.79%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31759 W -087% W -067% & 419% W -12.56%
Kospi 2373.0 W -020% & 008% W -444% W -20.61%
Hong Kong* 195328 &  0.36% & 042% & 1940% W -16.13%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,2805 & 019% W -045% & 206% & 0 407%

IDX Composite - Endonezya 6,786.8 & 0.78% W -026% W -401% & @ 1.37%

TAIEX - Tayvan 145350 W -063% W -012% & 377% W -21.54%
MSCI GOU Asya 5218 W -145% W -018% 4 1088% W -21.83%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 51933 & 376% A& 695% & 19.09% & 164.48%
MOEX - Rusya 21732 w -022% W -052% & 030% W -43.90%
WIG - Polonya 56,5150 &  1.22% & 143% & 604% W -19.80%
Prag SE - Prag 11,1681 W -042% W -081% W -593% W -18.71%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,4663 ¥ -120% W -120% W -016% W -481%
Merval - Arjantin 166,466.5 &  1.84% w -275% & 1067% & 95.19%
Tel Aviv 35 - israil 18424 W -026% W -026% W -450% W -7.99%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,1383 W -1.06% W -1.06% W -1112% W -10.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 744222 W -017% W -006% & 687% W -0.84%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,317.3 W -023% W -065% W -200% & 3.14%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kritik ABD enflasyon verilerinin takip edilecegi giinde 5.000 puan seviyesinin tizerindeki
seyri devam eden endeks gugcli durusunu koruyarak baslangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Dun BIST 100 endeksi gune %1,04 artisla Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
5.057,53 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde Kapanis 51933 45618 8,530.4
endeks en dusuk 5.057,53 puani, en yuksek de Giinliik Deg. A 375% & 403% & 351%
5.222,55 puani goérdi ve gunu de %3,76 Haftalk Dog. A GO A TE A 673%
yukselisle  5.193,30 puandan  tamamladi. ik Deg PR —————
Bankacilik endeksi %4,03, sinai endeks %3,54 ve : ' ' :
ulastirma endeksi %3,69 yikseldi. Endekste ~ "mmverT 138 91 202
toplam islem hacmi 135,9 milyar TL ile ylksek  GunlikDeg. A4 4212 A12045% 4 B.I8%
seviyede gerceklesti. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 86.5 16.6 38.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 57.08% 47533% & 29.91%

Buguin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalarda, kritk ABD enflasyon
verilerinin takip edilecegi gunde 5.000 puan
seviyesinin uzerindeki seyri devam eden endeksin

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

g U(}lu du rugunu koruyarak ba$lang IC Tiirkiye Kapamigi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
yapabilecegini tahmin ediyoruz. $TL 18,6427 186392 v 00

€3 1.0572 1.0538 v -0.32%
Bugiin yurt iginde TUIK Ekim ayi sanayi Uretimi ¢ 15712 e A o4
verilerini yayimlayacak. Foreks anketine katilan Atin 17880 7894 v  0aw
ekonomistlerin 2022yl Ekim ayr takvim . 157 163w 01%
etkisinden arindiriimig sanayi dretimi medyan

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

tahmini yillik %0,1 gibi sinirli artig yonunde olustu.
Eylul ayinda takvim etkisinden arindiriimig sanayi
uretimi yillik bazda %0,4 artis gostermigti.

Gelecek giindemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

I - . L. Degisimler 12/12/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Persembe gund Kasim ayi butce dengesi verisi . o @ 109 @ o & 0 @ o
. . .- . . urkiye il X -1.08% -3.18% -7.5% -9.4%
takip edilecek. Butge Ekim ayinda 83,25 milyar TL
. . o . . . . . Tiirkiye 5 Yilhk 513.7 . -0.93% . -2.70% . -6.8% . 2.7%
aclk vermisti ancak butcenin 6ncu verilerinden
Tiirkiye 10 Yillik 4830 @ -116% @ -243% @ -58% @ -62%

Hazine Nakit Dengesi’ nin Kasim’da 99,6 milyar
TL fazla verdigi takip edilmigti. Persembe gunu
ayrica TUIK, Kasim ayi konut satiglari verisini de
duyuracak. Yurt icinde Cuma guni TCMB’nin
Piyasa Katilimcilari Anketi'nin Aralik ayi sonuglari
izlenecek. Son anket sonugclarina goére, yil sonu
TUFE beklentisi %68,06 olmustu. TCMB ayni giin
konut fiyat endeksi verilerini de yayimlayacak.
Konut fiyatlarinda artis en son nominal olarak
%189,2 seviyesine ulasmig, reel artis %58,0
olmustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem glninde, bugln aciklanacak
kritk ABD TUFE enflasyon verisi éncesi, GOU
para birimlerinde ABD Dolar'ina kargi  zayif Tahvil Verim Erisi & Haftalik Degisim

gorunum hakim olurken Dolar Endeksi 105 20 10
seviyesine yakin fiyatlandl. Kuresel tahvil 0

faizlerinde gun icinde, kisa vadelerde yukselis,
orta ve uzun vadelerde dusus egilimi izlenirken,
ABD 10 yilhk gosterge tahvil faizi 4 bp azaligla

IHALKYATIRIM
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%3,54, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla 120 50
%1,89 seviyesine geriledi. Hazine Eurobond verim ,,

egrisinde ise sinirli artis kaydedildi ve 2033 vadeli W 00
gosterge 10 yilik Eurobond faizi 2 bp artisla 5

%8,73'e ylkseldi. Yurt ici TL tahvil piyasasinda, *® . . " o o o o
BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 4,4

milyar TL'ye ylkselirken, 2025 vadeli TUFE'ye Degisimbp -sag eksen  —=3.12.2022  ——1212.2022

endeksli tahvilde saticili seyir devam etti. Sabit
getirili tarafta karisik gérunuim izlendigi gunde, 2

yil vadeli gosterge tahvil _p"%ik faizi 1_9 bP gzahsla Donem Adustos 22| Eylil22 | Ekim22 | Kasm22 | Aralik22
%10,89, 10 yil vadeli gbsterge tahvil faizi 49 bp 0 TR ekl 69 | 16274 o | o | mao
artisla  %11,24 seviyesinden gunu tamamladi. oremn Sonu ndeksi] 1604 | 162743 il il i

Diger yandan, Hazine diin Ekim 2032 vadeli Sabit  [AikOrtalama 135% | 1290% | 1T | 1067% | 953%
Kuponlu 10 vyillik gosterge tahvilin yeniden  |PPKToplanti Tarihi 2.12.2022 Persembe | Glinliik TLREF Orani 9,53%

ihracindan 9%11,25 bilesik faizle yaklasik 6,9
milyar TL borg¢landi. Bugun ise Mayis 2026 vadeli
3 yilhk TLREF’e endeksli tahvil ile Agustos 2032
vadeli 10 yillik TUFE'ye endeksli tahvillerin
yeniden ihrag ihalelerini dizenleyecek.

- . - Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

TL Ilkldll'te"ta"raf_lnda TQMB 37milyar TL’lik haftallk sl s 11300 ok ~ETETT
repo donusund 25 milyar TL olarak yenilerken, [ropam 193.380 191.026 | 2353 151.074
APl ile haftalik repo fonlama tutari 248 milyar |vaunm Fonlan 75.501 74.438 1.063 51.830
islemlerinden 5,4 milyar TL ilave fonlama sagladi. |2l 16124 15711 o 18.350
$ ! y g ’ Bankalar 25.197 23.291 1.906 16.492
Genel Yonetim 18.228 18.277 |- 49 14.699

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul |Finansal Olmayan Kuruluglar 10.164 10.998 |- 835 11.044
kiymet verilerine gére OSBA stoku 02 Aralik ile i'g?as'”;“e” ol 12?2; 1‘2‘322 - ;2; ggii

. . . . n . ar Amaci maya Kuruluglar . . - .

biten haftada bir oncek_l haftaya gore 2,4 _ml_lyqr_ Yurt Disi Yerlesikler 1047 1oes |- 20 5,005
TL artarak 193,4 milyar TL'ye yukseldi. llgili |merkezBankasi 1.187 1.187 . 1.154
haftada OSBA stokunu en cok artiran grup 1,9 (FinansalYardmalar 650 634 16 1131
Diger Finansal Aracilar 1.332 1.243 89 1.109

milyar TL ile bankalar olurken, en c¢ok azaltan
grup 835 milyon TL ile diger finansal olmayan
kuruluglar oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Cari denge Ekim'de beklentilerin
altinda, 359 milyon dolar agik verdi.
Cari dengenin Ekim ayinda 1,63
milyar dolarlik agik yonundeki piyasa
beklentisine  kargilik 359  milyon
dolarhk aclk vermesi sonrasinda
yiliklandirnilmis  cari  ag¢lk  Eylul
sonundaki 38,99 milyar dolardan Ekim
sonunda 43,45 milyar dolara yukseldi.
2022 Ocak-Ekim doneminde ise cari
aclk 38,2 milyar dolar oldu. Son
verilerle birlikte 12 aylik acik, 2021 yil
Ekim ayina gore 12 ayda 34,8 ve 2021
yil sonuna goére 36,2 milyar USD artti.
Ekim ayinda aylik enerji ithalati, ener;ji
fiyatlarindaki dastsln etkisiyle 8,85
milyar dolardan 7,45 milyar dolara
geriledi. Altin ve enerji hari¢ gekirdek
cari dengenin ise aylik 8,6 milyar dolar
fazla  verdigini, kumulatif bazda
fazlanin ise son ay 48,98 milyar
dolardan 48,96 milyar dolara hafif
geriledigini  takip ediyoruz. Resmi
rezervlerde onceki aydaki 1,66 milyar
dolarhk azaligin ardindan Ekim’de
5,06 milyar dolarlik net artis gozlendi.
Net hata noksan girigi ise Ekim ayinda
da devam etti. TCMB verilerine gore
net hata noksan girisi Ekim'de 660
milyon  dolar oldu.  Ocak-Ekim
doneminde net hata noksan girisi
toplam 20,97 milyar dolar olarak
kaydedildi.

TUIK verilerine gore ingaat maliyet
endeksi, 2022 yili Ekim ayinda bir
onceki aya gore %3,44 ve bir onceki
yilin ayni ayina goére %117,07 artti.
insaat maliyet endeksi bir énceki ay
yillik bazda %119,8 artis gostermisti.

TUIK Ekim aymna iligkin isgiicii
istatistiklerini yayimladi. Buna gore,
igsizlik orani 0,1 puanlik artigla
%10,2'ye yukseldi. 15-24 yas grubunu
kapsayan geng¢ nufusta igsizlik orani
bir onceki aya gore 1,8 puanlik artis ile
%21,9 oldu. Zamana baglh eksik
istihdam,  potansiyel isgucu ve
igsizlerden olusan atil iggucu orani
2022 yili Ekim ayinda bir onceki aya
gore degisim goOstermeyerek %?20,3
oldu. Turkiye’de haftalik ortalama fiili
calisma suresi 44,3 saat olarak
gergeklesti.

Cumhurbaskanimiz Erdogan, Halig

Kongre Merkezi'nde Turkiye
inovasyon Haftas! inovalig
Sampiyonlari Odiil Toreni'nde

konustu. Hayat pahaliligi meselesini
adim adim ¢Oozume kavusturduklarini
kaydeden Erdogan, dusuk faiz
politikasinin  enflasyon  Uzerindeki
olumlu etkilerinin yakinda daha ¢ok
hissedilecegini ifade etti. Kabine
Toplantisinin  ardindan  konusan
Erdogan, yillik enflasyonun birkag ay
icinde %40’ seviyelere inecegini,
herkesin hesabini 2023'te  %20'ler
seviyesine gore yapmasi gerektigini
soyledi. Erdogan ayrica, Gabar
Dagi'nda 150 milyon net petrol
rezervinde saha kesfedildigini, bunun
2022'de karada yapilan en buyuk 10
kesiften biri oldugunu ve bu sahanin
rezerv deg@erinin yaklasik 12 milyar
dolar oldugunu soyledi.

Buglin Resmi Gazete’de yer alan
kararla piring ithalatinin gUmruk
vergileri 31.08.2023'e kadar sifirlandi.
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Yurt Disi Haberler

Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani
Fatih Birol, enerji krizinin 2023'te daha
zorlu hale gelebilecegi uyarisinda
bulundu. Birol, Rusya'nin Avrupa'ya
gaz ithalatinin 2021'de 140 milyar
metrekup oldugunu, bu yil ithalatin 60
milyar metreklUpe dustugunu, gelecek
yil ise bu rakamin sifira inme ihtimali
bulundugunu sodyledi. Birol ayrica
gelecek yil, LNG piyasalari agisindan
da zorlu gecebilecgini belirtirken su
anda devreye giren yeni LNG
kapasitesinin 20 milyar metrekup
oldugunu, bunun da rekor seviyede
disuk bir miktar oldugunu, Cin’in
dinyanin en buyuk LNG ithalatgisi
olarak kuresel LNG kapasitesinin
buyuk bir kismini kullanabilecegini
belirtti. Birol, bu yil su ana kadarki
thman hava kosullarinin gelecek yil
ayni  sekilde devam etmemesi
durumunda da enerji ihtiyacinin
artacagini soyledi. Birol, 2023 kig
doneminde 30 milyar metrekip olasi
dogal gaz acgigini onleyebilmek igin
enerji verimliligi, yenilenebilir enerji
kapasitesinin artiriimasi, gaz talebinin
dusurulmesi  gibi guglu  tedbirler
alinmasi gerektigini vurguladi.

Almanya Basgbakani Olaf Scholz,
Rusya'nin Ukrayna'daki savasi sona
erdirmesi halinde Almanya'nin Rusya
ile ekonomik isbirligi yapmaya yeniden
baglamasinin mumkudn olabilecegini
soyledi.

iflas eden kripto borsasi FTX'in
kurucusu Samuel Bankman-Fried,
Bahamalar'da gozaltina alindi.

ABD'de federal butge acgigi Kasim
ayinda gelirlerdeki dususun ve
harcamalardaki hizli artisin etkisiyle
beklentilerin  Gzerine ¢ikti. Kasim
ayinda butce gelirleri %10, 29 milyar
dolar azalarak 252 milyar dolar
olurken, harcamalar %6, 28 milyar
dolar, artarak 501 milyar dolar
seviyesine yukseldi. Butge agigi gegen
yilin ayni donemine gore %30 ve 57
milyar dolar artisla 249 milyar dolara
ciktl.

Almanya'da enerji piyasasini
duzenleyen Federal Ag Ajansinin
(Bundesnetzagentur) Baskani Klaus
Muller, dogal gaz kullaniminda daha
fazla tasarruf c¢agrisinda bulundu.
Mdaller,  Tagesspiegel gazetesine
yaptigi aciklamada, gelecek aylarda
sikinti yasanmamasi igin tasarrufun
%20'lere ¢ikmasi gerektigini belirtti.
Almanya'da gegen hafta itibariyla
dogal gaz depolama tesislerindeki
doluluk orani yuzde 95 olsa da
uzmanlar, bunun soduk kis aylarinda
gazin karneye baglanmayacagini ya
da elektrik kesintileri yaganmayacagini
garanti etmedigi konusunda uyariyor.
Almanya'nin Rus dogal gazinin ana
kaynagi olan Kuzey Akim 1 boru hatti
Eylul ayinda meydana  gelen
patlamanin ardindan tahrip olmustu.
Ulke su anda Rusya'dan hi¢ dogalgaz
ithal etmiyor. Ukrayna'daki savas
baslamadan once Rusya, Almanya'nin
dogal gaz ihtiyacinin ylzde 55'ini
karsiliyordu.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Pozitif): Mavi 3C22’'de piyasa ortalama beklentisi olan 419 mn TL ve beklentimiz olan 401 mn
TL’nin Gzerinde yillik bazda %192,3 artisla IFRS 16 dahil 448 mn TL ana ortaklik net dénem kar agikladi (3G21: 153,2
mn TL net kar). Beklentimizin Gzerinde gergeklesen net karda operasyonel karliligin beklentimizin {zerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Mavi’nin 3G22’de konsolide gelirleri piyasa ortalama beklentisinin %5,7, bizim beklentimizin
%2,6 Uzerinde yillik bazda %136,4 artisla 3.202 mn TL seviyesinde gergeklesti. Olumlu talep ortami satisa donus
oranlarini destekleyerek Uglincu ¢eyrekte de maliyet baskisini telafi etmeye yardimci oldu. Satis bluylimesinde fiyat
artisinin yanisira adet biyiimesi de etkili oldu. 3G22’de IFRS 16 etkisi dahil FAVOK, piyasa ortalama beklentisi olan 734
mn TL'nin %2, beklentimiz olan 690 mn TL’nin %8 Ulzerinde 749 mn TL dizeyinde gergeklesti. Marj tarafinda, IFRS 16
dahil FAVOK marji artan maliyet baskisinin etkisiyle yillik bazda 1,5 puanlk disisle %23,4 seviyesinde gerceklesti.
Beklentilerin tizerinde gergeklesen Uglincu ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 126,80 FD/FAVOK 5,7
52H En Yiksek (TL) 127,50 FD/Satiglar 1,4
52H En Diglk (TL) 26,18 PD/DD 5,5
Piyasa Degeri (mn TL) 12.593,0
Piyasa Degeri (mn USD) 676,3 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 21,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 29,9%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 67,2%
3A Hacim (mn TL) 137,0 YB 91,1%

Sabanci Holding (SAHOL, Negatif): Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.11.2021 tarihli karari ile baslatilan pay geri alm
programi kapsaminda, bugiine dek sermayenin %3,7183'linu temsil eden 75.867.914 TL nominal degerli SAHOL pay
Sirket tarafindan geri alindi. Geri alinan paylardan 17.11.2021 - 18.04.2022 déneminde iktisap edilen Sirket
sermayesinin %1,9997'sini temsil eden 40.801.463 TL nominal degerli kismi 12.12.2022 tarihinde pay basina 36,60 TL
fiyatla Borsa istanbul'da blok satig ydntemiyle kurumsal yatirimcilara satildi. 12.12.2022 tarihi itibariyla geri alinan
paylarin nominal degeri 35.066.451 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %1,7186'dir. Dink( kapanis fiyatinin %10,3
altinda bir fiyata isaret ediyor.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 40,80 FD/FAVOK 2,0
52H En Yuksek (TL) 42,48 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 11,72 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 83.248,5
Piyasa Degeri (mn USD) 4.470,7 S1H -3,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -6,3%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 41,7%
3A Hacim (mn TL) 1.878,2 YB 42,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Bankanin takipteki krediler portféylinde yer alan ve toplam anapara bakiyesi 11 ve
12 Ekim 2022 tarihleri itibari ile 516.167.413,02 -TL olan; kredi karti, destek kredisi, ¢cek hesabi, taksitli kredi, kredili
mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak tiriindeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile
birlikte, 142.850.000,00 -TL.'ye Gelecek Varlk Yénetim AS.'ye, 13 Ekim 2022 tarihi itibari ile anapara bakiyesi
174.362.100,49 -TL. olan; ticari kredi, taksitli kredi, kredi karti, destek kredisi, ¢cek hesaplari, kredili mevduat ile bunlara
bagli masraf hesabi ve diger alacak tlrindeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 21.151.000,00 -TL.'ye Dinya
Varlik Yonetim A.S.'ye satild1.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 27,52 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 31,64 FD/Satislar
52H En Disuk (TL) 10,66 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 115.584,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.207,3 SI1H 2,3%
Halka Agiklik Orani (%) 14% S1A -4,0%
Endeks Pay! (BIST100) 1,2% S3A -46,7%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -15,6%
3A Hacim (mn TL) 2.020,0 YB -30,2%

Sasa Polyester (SASA, Negatif): Yonetim Kurulunun 21.10.2021 tarihli toplantisinda "Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Geri Alinan Paylar ile ilgili olarak 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016'da yaptidi duyurular cercevesinde Sasa
hisselerinin Sasa Polyester Sanayi A.S. tarafindan Borsa'dan satin alinmasina; sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak
Uzere geri alim icin ayrilacak azami fon tutarinin 500.000.000 TL olmasina, geri alinacak azami pay sayisinin ise bu
tutari gegmeyecek sekilde belirlenmesine" karar verilmisti. S6z konusu karar ve belirlenen 500.000.000 TL'lik limit
kapsaminda toplam 95.333.116 TL tutarinda 1.705.000 lotluk geri alim yapilmis olup s6z konusu paylarin tamami yurt
disinda ihra¢ edilen Paya Donulsturilebilir Tahvillerin (PDT) paya doénustirtilmek suretiyle erken itfasinda kullanildi.
Yoénetim Kurulunun 12.12.2022 tarihli toplantisinda; Sirket kaynaklarinin 6ncelikle devam eden Elyaf Yatirimi ile Tekstil
Cipsi, Sise Cipsi, Pet Cips Yatirrminda kullanilmasi amaci dogrultusunda, kredi ve sermaye piyasalarindaki gelismeler
de g6z 6nunde bulundurularak, 21.10.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen geri alim limitinin kullaniimayan
404.666.884 TL'lik kisminin iptal edilmesine oy birligi ile karar verildi.

Hisse Kodu SASA  F/K 38,5
Cari Fiyat (TL) 124,10 FD/FAVOK 43,3
52H En Yuksek (TL) 189,10 FD/Satiglar 10,1
52H En Disuk (TL) 20,37 PD/DD 21,5
Piyasa Degeri (mn TL) 280.916,9
Piyasa Degeri (mn USD) 15.086,2 S1H 10,2%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -32,2%
Endeks Payi (BIST100) 4,7% S3A 79,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 272, 7%
3A Hacim (mn TL) 2.396,2 YB 190,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

93 Son 3 Ay Son1Yil
::: Kapanig 5.84x

2.0 N Minimum 4.72x 4.58x
75 W V\‘ Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 A Ortalama 5.36x 6.16x
6.5 Minimuma Uzaklik 1.12x 1.26x
6.0 | w“ Maksimuma Uzaklk -0.09x -3.22x
5.5 Vk A [\'\M Performans 6.2% -32.8%
5.0 "j w v

45

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 8§83 3 3 8§ Iy yygyyyayyasy carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
9555883588588 88 849 carpan seviyesine %5.5 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.35x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.35x 1.42x
11 Ortalama 1.13x 0.77x
1
Minimuma Uzaklik 0.48x 0.89x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.07x
0.7 Performans 2.5% 103.5%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T N B N T T I N N B N E N B N B N R N R N R NI N R A ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
S S 3 S 3 g T 8 3 S S sz s S SIS o
/4 © © © o ©o © © © © ©o o © o H = o o carpan seviyesine %43.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.84x
Minimum 7.53x 7.28x

' A A /‘I Maksimum 10.84x 12.01x

. P/ \‘ Ortalama 9.09x 9.14x
v i Minimuma Uzaklik 3.31x 3.56x

8.5 \/\‘\ A Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.17x
s W W Performans 30.4% -8.9%

6.5 i
D . d e e A T T T a4 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @ g g g g g g g oL gL o g ivesine 9 i
S 9 9 ® W T @B B ® ® ¥ ¥ S S I A carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.7 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

" BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
105 (Normalize Edilmis)

95 Son 3 Ay Son1Yil

85 Kapanig 104.67

éi Minimum 38.6 -15.5

55 Maksimum 104.7 104.7

45 ’/Vf Ortalama 704 265
Minimuma Uzaklk 66.0 120.1
Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -1.1% -21.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

i o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o o~
o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o . .
§ 9 9 8 @ &8 § » B 8 R @8 & &% 8 & 9 « seviyeye 34.3 puan; son bir yillik ortalama
sl o o o o o o o o o o o o o — i - -
seviyeye 78.1 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanig 106.4
80 50 Minimum 41.8 -17.4
50 Maksimum 106.4 120.0
Ortalama 74.4 245
20 Minimuma Uzaklik 64.6 123.8
10 10  Maksimuma Uzaklik 0.0 -13.6
Performans -3.2% -9.6%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § % § § § § § § % § g § § g g § § seviyeye 31..9 puan; son bir yillik ortalama
- © O © © O © O O O ©o 8 © O «H +d9 « « seviyeye 81.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
2(5) (Normalize Edilmis)
%g Son 3 Ay Son1Yil
gg Kapanis 81.1
60 Minimum 155 -15.3
32 Maksimum 81.1 81.1
40

35 Ortalama 49.0 16.4
%g ) rV/f Minimuma Uzakhk 65.6 96.4
%(5) W Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0

(5) Performans 0.1% -13.1%

-10 v
-15
-20
— o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ N o~ o~ ~N o~ o~ ~N N o~ ~N .
§ 9 8 84 84 8 84 84 &84 & & g o o9 o9 o9 o9 o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ fm) o~ o o < wn [%a) O ~ fo2) o (=) — o~
- e e o o 6 © o © o o o o o o =4 = seviyeye 64.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takv

lanacak Ve Beklenti  Onceki
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 0.5% 0.6%
12 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 8.9% 9.1%
12 Aralik 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Kasim - -5.5%
12 Aralik 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -1.63 -2.97
12 Aralik 10:00 Turkiye issizlik Orani Ekim - 10.1%
12 Aralik 22:00 ABD Aylik Bitgce Dengesi Kasim - -87.8B
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Kasim -0.5% -0.5%
13 Aralik 10:00 Almanya TUFE (Yilhik) Kasim 10.0% 10.0%
13 Aralik 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.4% -1.6%
13 Aralik 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 0.1% 0.4%
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Aralk -27.0 -36.7
13 Aralik 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklenti Anketi Aralik -57.5 -64.5
13 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Arahk - -38.7
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Aylik) Kasim 0.3% 0.4%
13 Aralik 16:30 ABD TUFE(Yillk) Kasim 7.3% 7.7%
13 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
13 Aralik 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 6.1% 6.3%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylhk) Ekim 2.1% -4.6%
14 Aralik 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ekim 0.2% 2.9%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Sanayi Endeksi Ekim 1.1% -0.4%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyik isletmeler Yatinm Harcamalar Endeksi 4.Ceyrek 20.9% 21.5%
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalatgilar Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 7 9
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 4.Ceyrek 16 14
14 Aralik 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Gériiniim Endeksi 4.Ceyrek 16 11
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Aylik) Ekim - -2.6%
14 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretim (Yillik) Ekim - 3.7%
14 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - -0.4%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -1,3% 0.9%
14 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 4.9%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% -0.2%
14 Aralik 22:00 ABD FOMC Aralik Ayi Toplantisi Aralik 4.50% 4.0%
14 Aralik 22:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugsmasi
15 Aralik 02:50 Japonya Dis Ticaret (Milyar Yen) Kasim -1380.0 -2166
15 Aralik 02:50 Japonya ihracat Yillik Degisim Kasim 19.4% 25.3%
15 Aralik 02:50 Japonya ithalat Yillik Degisim Kasim 21.6% 53.5%
15 Aralik 04:20 Cin 1 Yilhik Ortalamam Fonlama Faizi Aralik 2.75% 2.75%
15 Aralik 05:00 Cin Sanayi Uretimi Kasim 3.6% 5.0%
15 Aralik 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Kasim -4.0% -0.5%
15 Aralik 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 1.1% -0.4%
15 Aralik 10:00 Tarkiye Konut Satislari Kasim - 102.7K
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Kasim - -25.3%
15 Aralik 11:00 Turkiye Merkezi Yénetim Butgesi (Milyar TL) Kasim -83.3
15 Aralik 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Aralik 2.50% 2.0%
15 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 10 Aralik - 230K
15 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari 3 Aralik - 1671K
15 Aralik 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Kasim 0.0% 1.3%
15 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Kasim -0.1% 0.9%
15 Aralik 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Aralik -1.0 4.5
15 Aralik 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Aralik -10.0 -19.4
15 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.1%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim 79.8% 79.9%
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 49.0
16 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmetler PMI Aralik - 50.3
16 Aralik 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Aralik 46.2 46.2
16 Aralik 11:30 Almanya S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.3 46.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Aralik 47.1 47.1
16 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmetler PMI Aralik 48.4 48.5
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Kasim -0.1% -0.1%
16 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillhk) Kasim 10.0% 10.0%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4.93%
16 Aralik 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 189.19%
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Aralik 47.9 47.7
16 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Aralik 46.5 46.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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